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VALUTA REALE PREVIDENZA REALE
Codice Impresa 123 Codice Gestione 7 Codice Impresa 123 Codice Gestione 14
Atljlu chiqsura A‘:III:I ;T:;:g;a Alla chit_lsuru ACI||:| ;T:;:g;a
el periodo . . del periodo . .
di osservazione di SrSZfert‘;llgrz\ltzne di osservazione di grsesceer“j'g:'tzne
(31_/ 12/2025) (31/12/2026) (31_/ 12/2025) (31/12/2024)
da libro mastro ™ da Iib:‘) n:Ltsltro o da libro mastro da IibI:Tt; n":;':"o W
100 Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso: 603.987.674 514.392.750 287.808.046 273.396.260
101 BTP 277.869.005 236.545.633 124.189.867 120.225.702
102 CCT
103 Altrititoli di Stato emessi in euro 125.555.334 102.428.795 74.528.049 67.916.298
104 Altrititoli di Stato emessi in valuta
105  Obbligazioni quotate in euro 200.563.335 175.418.322 89.090.130 85.254.260
106  Obbligazioni quotate in valuta
107  Obbligazioni non quotate in euro
108  Obbligazioni non quotate in valuta
150  Altre tipologie di titoli di debito
200 Titoli di capitale:
201  Azioni quotate in euro
202 Azioni non quotate in euro
203  Azioni quotate in valuta
204 Azioni non quotate in valuta
250  Altretipologie di titoli di capitale
300 Altre attivita patrimoniali: 39.964.813 46.177.307 33.041.435 32.833.823
301 Immobili
302 Prestiti
303 QuotediOICR 30.241.229 32.993.305 8.302.702 7.475.776
304 Strumenti derivati
305  Liquidita' 12.979.991 6.964.996
350 Altretipologie di attivitd 9.723.584 13.184.002 11.758.742 18.393.051
di cui: 351 Retrocessione di commissioni
352 Crediti 9.723.584 13.184.002 11.758.742 18.393.051
400 Passivita patrimoniali:
401 Debiti per spese di revisione contabile
402 Debiti per spese per l'acquisto/vendita di attivita
1000 Saldo attivita della gestione separata 643.952.487 560.570.057 320.849.481 306.230.083
(1) al netto delle attivita eventualmente iscritte, ai sensi dell’art. 8 comma 4 del Regolamento ISVAP n. 38/2011, nell'apposita sezione del libro mastro.
VALUTA REALE PREVIDENZA REALE
Codice Impresa 123 Codice Gestione 7 Codice Impresa 123 Codice Gestione 14

Alla chiusura

Alla chiusura

Alla chiusura

Alla chiusura

del periodo del periodo del periodo del periodo
di osservazione di osservazione precedente di osservazione di osservazione precedente
(31/12/2025) (31/712/2024) (31/712/2025) (31/12/2024)
Riserve matematiche 638.391.594 551.543.547 316.826.051 300.998.713

Riserve matematiche relative a contratti stipulati
con le controparti di cui all'articolo 5
del Regolamento ISVAP n 25/2008 *

Premi del periodo di osservazione relativi a contratti
stipulati con le controparti di cui all'articolo 5
del Regolamento ISVAP n 25/2008

Oneri relativi a sinistri, sostenuti nel periodo
di osservazione,relativi a contratti stipulati con le controparti
di cui all'articolo 5 del Regolamento ISVAP n 25/2008

(2) da compilare solo se I'importo é maggiore dell'1% del totale delle riserve matematiche.
(3) da compilare solo se Iimporto é maggiore dell’1% del totale dei premi del periodo di osservazione.
(4) da compilare solo se l'importo é maggiore dell'1% degli oneri relativi a sinistri sostenuti nel periodo di osservazione.
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PROVENTI ED ONERI DISTINTI
PER CATEGORIE DI ATTIVITA

SINERGIA REALE

Codice Impresa 123

Alla chiusura del periodo
di osservazione
(31/12/2025)

Importi da libro mastro

Codice Gestione 5

Alla chiusura del periodo
di osservazione precedente
(31/12/2024)

Importi da libro mastro

100 Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso: 240.688.207 82.652.281
101 BTP 91.319.827 30.226.828
102 CCT 5.006.417 5.003.645
103 Altri titoli di Stato emessi in euro 72.493.556 22.863.849
104 Altrititoli di Stato emessi in valuta

105 Obbligazioni quotate in euro 71.868.407 24.557.959

106 Obbligazioni quotate in valuta

107 Obbligazioni non quotate in euro

108 Obbligazioni non quotate in valuta

150 Altre tipologie di titoli di debito (indicare)

201  Azioni quotate in euro

200 Titoli di capitale:

202 Azioni non quotate in euro

203 Azioni quotatein valuta

204 Azioni non quotate in valuta

250  Altre tipologie di titoli di capitale (indicare)

300 Altre attivita patrimoniali:
301 Immobili

8.934.349

9.916.598

302  Prestiti

303 QuotediOICR

304 Strumenti derivati

305 Liquidita

350 Altre tipologie di attivitd (indicare)

di cui: 351 Retrocessione di commissioni

352 Crediti

8.934.349

9.916.598

401 Debiti per spese di revisione contabile

400 Passivita patrimoniali:

402 Debiti per spese per I'acquisto/vendita di attivita

1000 Saldo attivita della gestione separata

249.622.556

92.568.879

(1) al netto delle attivita eventualmente iscritte, ai sensi dell'art. 8 comma 4 del Regolamento ISVAP n. 38/2011, nell'apposita sezione del libro mastro.

SINERGIA REALE

Codice Impresa 123

Alla chiusura del periodo
di osservazione

Codice Gestione 5

Alla chiusura del periodo
di osservazione precedente

(31/12/2025) (31/12/2024)
Riserve matematiche 252.720.244 93.420.804
Riserva Matematica per contratti senza Fondo Utili (art. 7bis,c. 5)
Riserva Matematica per contratti con Fondo Utili (art. 7bis,c. 5 0 6) 252.720.244 93.420.804

Fondo Utili di cui all'art 7 bis finale (dopo accantonamento,
prelievo della quota e attribuzione dei rendimenti)

Riserve matematiche relative a contratti stipulati con le controparti di
cuiall'articolo 5 del Regolamento Isvap n 25/2008

Premi del periodo di osservazione relativi a contratti stipulati con
le controparti di cui all'articolo 5 del Regolamento Isvap n 25/2008 ©

Oneri relativi a sinistri, sostenuti nel periodo di osservazione,
relativi a contratti stipulati con le controparti di cui all'articolo 5
del Regolamento Isvap n 25/2008 “

(2) da compilare solo se I'importo é maggiore dell'1% del totale delle riserve matematiche.
(3) da compilare solo se Iimporto é maggiore dell’1% del totale dei premi del periodo di osservazione.
(4) da compilare solo se l'importo é maggiore dell'1% degli oneri relativi a sinistri sostenuti nel periodo di osservazione.

Redatto il 11 Febbraio 2026
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VALUTA REALE PREVIDENZA REALE
PROVENTI ED ONERI DISTINII Codice Impresa 123 Codice Impresa 123
PER CATEGORIE DI ATTIVITA Codice Gestione 7 Codice Gestione 14
IMPORTI IMPORTI
100 Proventi da investimenti A 20.071.032 9.313.212
101 Interessi su titoli i Stato in euro 11.741.986 6.034.482
102 Interessi su titoli di Stato in valuta
103 Interessi su titoli obbligazionariin euro 6.152.269 2151669
104 Interessi su titoli obbligazionariin valuta
105 Dividendi su azioniin euro
106 Dividendi su azioni in valuta
107 Redditi degli investimenti immobiliari
150 Altre tipologie di proventi 2176.777 1.127.060
dicui: 151 Dividendi ed altri proventi netti su OICR 1139.608 201.594
152 Interessi ed altri proventi netti su altre attivita -61.834 94.218
154 Interessi su Crediti 1.099.003 831.249
200 Utili/perdite da realizzi B 44117 -10.430
201 Titoli di Statoin euro -251.321 152.674
202 Titoli di Statoin valuta
203 Titoli obbligazionari quotati in euro -173.563 -251.079
204 Titoli obbligazionari non quotati in euro
205 Titoli obbligazionari quotati in valuta
206 Titoli obbligazionari non quotati in valuta
207 Titoli azionari quotatiin euro
208 Titoli azionari non quotati in euro
209 Titoli azionariin valuta quotati
210 Titoli azionari in valuta non quotati
211 Immobili
212 Cambi
250 Altre tipologie di utili/perdite 469.001 87.974
dicui: 251 Utili / Perdite su OICR 469.001 78.989
252 Altre attivitd finanziarie 8.986
300 Retrocessione di commissioniealtreutilita  C
400 Risultato finanziario lordo A+B+C 20.115.149 9.302.782
500 Spese di revisione contabile D 10.930 31.600
600 Spese per I'acquisto e la vendita di attivita E 30.772 25.214
700 Risultato finanziario netto A+B+C-D-E 20.073.447 9.245.968
800 Giacenza media delle attivita investite 659.789.037 306.077.185
Tasso medio di rendimento relativo al periodo di osservazione 3,04% 3,02%
VALUTA REALE PREVIDENZA REALE
PROVENTI ED ONERI DISTINII Codice Impresa 123 Codice Impresa 123
PER CATEGORIE DI ATTIVITA Codice Gestione 7 Codice Gestione 14
TASSI MEDI DI RENDIMENTO REALIZZATI NEL PERIODO DI OSSERVAZIONE *
dal 01/02/24 al 31/01/25 2,66% 3,01%
dal 01/03/24 al 29/02/25 2,70% 3,01%
dal 01/04/24 al 31/03/25 2,75% 3,01%
dal 01/05/24 al 30/04/25 2,82% 2,99%
dal 01/06/24 al 31/05/25 2,84% 2,96%
dal 01/07/24 al 30/06/25 2,85% 2,95%
dal 01/08/24 al 31/07/25 291% 2,94%
dal 01/09/24 al 31/08/25 2,94% 2,96%
dal 01/10/24 al 30/09/25 2,98% 2,95%
dal 01/11/24 a1 31/10/25 3,01% 3,00%
dal 01/12/24 al 30/11/25 3,05% 3,02%
dal 01/01/25 al 31/12/25 3,04% 3,02%

*da compilare nei casi previsti all‘art. 11 del Regolamento ISVAP 38/11

Redatto il 11 Febbraio 2026
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SINERGIA REALE

PROVENTI ED ONERI DISTINTI

Codicel 123 Codice 123
PER CATEGORIE DI ATTIVITA S S

Codice Gestione 5 Codice Gestione 5

IMPORTI di cui DA NEGOZIAZIONE

100 Proventi da investimenti 7.177.449
101 Interessi su titoli di Stato in euro 4.273.817
102 Interessi su titoli di Stato in valuta

=

103 Interessi su titoli obbligazionariin euro 2.076.447

104 Interessi su titoli obbligazionari in valuta

105 Dividendi su azioni in euro

106 Dividendi su azioni in valuta

107 Redditi degli investimentiimmobiliari

150 Altre tipologie di proventi
dicui: 151 Dividendi ed altri proventi netti su OICR
152 Interessi ed altri proventi netti su altre attivitd

154 Interessi su Crediti 827185
Utili/perdite da realizzi B(tot.) Bbis (negoz.)
201 Titoli di Stato in euro -3.836 -6.146
202 Titoli di Stato in valuta
203 Titoli obbligazionari quotati in euro 1.461 1.461

204 Titoli obbligazionari non quotatiin euro

N
o
o

Titoli obbligazionari quotatiin valuta

206 Titoli obbligazionari non quotatiin valuta
20
208 Titoli azionari non quotati in euro
20
210 Titoli azionari in valuta non quotati
211 Immobili

212 Cambi

25

<

Titoli azionari quotatiin euro

w

Titoli azionari in valuta quotati

o

Altre tipologie di utili/perdite
dicui: 251 Utili / Perdite su OICR

252 Altre attivitd finanziarie

300 Retrocessione di commissioni e altre utilita C
400 Risultato finanziario lordo A+B+C 7.175.074
500 Spese di revisione contabile D 1.248

o

600 Spese per I'acquisto e la vendita di attivita E 55.240
700 Risultato finanziario netto S=A+B+C-D-E 7.118.586
80!

o

Giacenza media delle attivita investite G 189.161.371

Tasso medio di rendimento relativo al periodo di osservazione 3.76%

(exart.7 Reg.38/2011)

Valore iniziale del Fondo Utili di cui all'art.7 bis Hi

Riserve matematiche per contratti senza Fondo Utili (art. 7 bis,c. 5) |

Riserva Matematica per contratti con Fondo Utili (art. 7 bis,c. 5 0 6) L 252.720.244
Quota parte diriserva afferente ai contratti agganciati T .

al FU calcolata ai sensi dell'art. 7 bis comma 5 ALY (L oo
800 bis Giacenza media riproporzionata ai sensi _

dell'art. 7-ter, comma 1, lett b).) 0=GxM 189.161371
700 bis Risultato finanziario netto riproporzionato _

exart 7-ter comma 1 lett b) B TiiteiEee
Plusvalenze nette realizzate e accantonate al Fondo Utili F=Bbis xM

di cui all'articolo 7bis del Regolamento 38/2011) -

Quota del fondo utili attribuita al risultato finanziario Q

Risultato finanziario complessiva in presenza del Fondo Utili Sbis=N-F+Q 7.118.586
Tasso medio di rendimento relativo al periodo di osservazione R2=Sbis/0 376%

con attribuzione del Fondo Utili (ex articolo 7-ter

\/alore Finale del Fondo Utili di cui all'art 7-bis
(dopo accantonamento vace "F', prelieva della quota Hf
"Q" e attribuzione del rendimento della GS)

*da compilare nei casi previsti all'art. 11 del Regolamento ISVAP 38/11
Redatto il 11 Febbraio 2026



